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Les marchés actions ont terminé le mois de juin
en hausse, soutenus par l'optimisme des
investisseurs face à la vigueur de l'économie
américaine et au ralentissement progressif de
l'inflation mondiale. Si les banques centrales ont
maintenu une posture prudente, les publications
macroéconomiques ont rassuré, notamment aux
États-Unis où la consommation et l'emploi restent
solides, et en Europe où les premières baisses de
taux soutiennent la dynamique.
Nos expositions à NVIDIA, HD Hyundai Electric et
Prysmian ont bien contribué, portées par la
thématique IA, les infrastructures et la transition
énergétique. En revanche, Arcadis, Republic
Services et Waste Management ont pesé sur la
performance. Nous avons renforcé SK Hynix,
Hubbell, Vertiv, EDP Renovaveis et Nextracker,
tous positionnés sur des segments stratégiques
de la transition énergétique et des infrastructures
critiques. À l'inverse, nous avons procédé à des
allégements ciblés sur Microsoft et Symrise et
avons cédé nos lignes en Arcadis et National Grid.
Sur le plan environnemental, plusieurs annonces
confirment l'engagement mondial en faveur de la
transition énergétique, bien que le secteur reste
volatil à court terme, en lien avec les tensions
géopolitiques et les chaînes d'approvisionnement.

Principaux achats/ventes du mois

(+) ARM HOLDINGS PLC-ADR (-) NATIONAL GRID PLC

(+) HUBBELL INC (-) ARCADIS

(+) VERTIV HOLDINGS CO-A (-) MICHELIN (CGDE)

(+) Nouvelle ligne (-) Ligne sortie

Principaux contributeurs/détracteurs du mois (%)

NVIDIA CORP +0.3 ARCADIS −0.3

HD HYUNDAI ELEC… +0.2 SYMRISE AG −0.3

GE VERNOVA INC +0.2 REPUBLIC SERVICE… −0.2

Mandarine Global Transition a pour objectif de financer et capter la dynamique de 
croissance des acteurs de la transition écologique et énergétique, vers une économie 
décarbonée.

Les chiffres cités ont trait aux périodes écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur 
fiable des performances futures. Les indicateurs statistiques sont calculés en pas hebdomadaire.
Indice de référence : MSCI All Countries World Index NR EUR
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Performances cumulées / annualisées
Performances cumulées Performances annualisées

1 mois YTD 1 an 3 ans 5 ans Création 3 ans 5 ans Création

Fonds +0.3% −0.2% +2.7% +21.0% +74.5% +79.3% +6.5% +11.8% +11.4%

Indice +1.1% −2.9% +6.1% +43.9% +81.4% +65.9% +12.9% +12.6% +9.8%

Diff. −0.8% +2.7% −3.4% −23.0% −7.0% +13.5% −6.3% −0.9% +1.6%

Quartile* 3 3 2 2 1 1

*Catégorie Morningstar - International Equity - Ecology Sector

Indicateurs de risque

Volatilité du fonds Volatilité de
l'indice

Tracking error Ratio
d'information

Ratio de sharpe

1 an 13.7% 17.3% 7.5% −0.6 −0.1

3 ans 14.0% 14.1% 7.0% −0.9 0.2
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Principales lignes
MICROSOFT CORP 3.5% Cloud / Etats-Unis
REPUBLIC SERVICES INC 2.9% Gestion des déchets / Etats-U…
SCHNEIDER ELECTRIC 2.7% Efficience énergétique / France
WABTEC CORP 2.7% Transport ferroviaire / Etats-Unis
E.ON SE 2.6% Infrastructure de réseau / Alle…
WASTE MANAGEMENT INC 2.4% Gestion des déchets / Etats-U…
PRYSMIAN SPA 2.3% Infrastructure de réseau / Italie
EATON CORP PLC 2.3% Efficience énergétique / Irlande
XYLEM INC 2.3% Traitement des eaux / Etats-Unis
TRANE TECHNOLOGIES PLC 2.3% Bâtiment vert / Irlande

Thématiques de transition
Monde bas carbone 19.9%
Infra.intelligente 14.9%
Ress.naturelles 14.4%
Digitalisation 11.4%
Mobilité durable 9.7%
Economie circulaire 8.6%
Conso.responsable 4.9%
Serv.environnement 3.5%
Energie renouvelable 1.9%
Energie propre 0.5%
Carburants alternatifs 0.4%
Cash & Autres 9.8%

Secteurs
Industrie 48.6%
Technologie 14.8%
Services publics 12.6%
Produits de base 10.3%
Finance 1.6%
Services conso. 1.4%
Biens de conso. 0.4%
Energie 0.4%
Cash & Autres 9.8%

Chiffres-Clés au 30 juin 2025
Actif sous gestion 333.8M€

Exposition actions 90.2%

Nombre de lignes 65

Part active du portefeuille (Active share) 89.5%

Capitalisation moyenne (Mds €) 246.9

Croissance EPS (Next 12 M./Last 12 M.) +9.8%

PE (Next 12 Months) 23.0x

Zones géographiques

Amérique du Nord 45.4%

Europe 39.8%
Asie 4.7%

Émergents 4.2%

Cash & Autres 5.9%

Capitalisations

Mega Cap 34.2%

Large Cap 35.6%
Mid Cap 19.6%

Small Cap 0.7%

Cash & Autres 9.8%

ISIN Code Bloomberg Création du fonds Création de la part
LU2257979513 MAGTIEA LX Equity 28/01/2020 28/01/2020

Forme juridique Devise de la part Horizon d'investissement Gestionnaire
Sicav Lux. EUR 5 ans Mandarine Gestion

Dépositaire Valorisation Centralisation des ordres Règlement
BNP Paribas Quotidien 13h00 J+2

Frais de gestion Commission de surperformance Frais de souscription Frais de rachat
0.90% 15% de la surperformance au-delà

de l’indice 2.00% 0%

Mandarine Gestion 
30 avenue Kléber | 75016 Paris
www.mandarine-gestion.com

AVERTISSEMENT
Document promotionnel non soumis à l’agrément de l’AMF. Ce document a pour objet de présenter, uniquement à titre d’information, les
caractéristiques des produits de la société Mandarine Gestion et ne constitue en aucune manière une offre de vente ou de souscription. La société de
gestion ne saurait être tenue pour responsable d’une décision d’investissement ou de désinvestissement prise sur la base des informations
contenues dans ce document. Les données, informations et performances sont celles existantes au jour d’édition des présentes et sont susceptibles
d’évolutions. La société de gestion ne saurait être responsable des données provenant de sources extérieures. Les indices figurant sur ce document
sont exprimés en dividendes net réinvestis. Les informations, opinions et analyses contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque
valeur contractuelle ; seules les informations contenues dans le DIC et le prospectus font foi. Le prospectus est disponible sur simple demande
auprès de Mandarine Gestion et sur le site www.mandarine-gestion.com. Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers
sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments connaîtront les évolutions et aléas des marchés. Les performances passées ne constituent
pas un indicateur fiable des performances futures. Elles ne sont notamment pas constantes dans le temps. Les données de performances présentées
ne tiennent pas compte des commissions et frais perçus lors de l’émission et du rachat des parts ou actions et des frais fiscaux imposés par le pays
de résidence du client. L’OPC est exclusivement destiné à être commercialisé auprès de personnes résidentes dans les pays d’enregistrement. Il
n’est pas autorisé à être commercialisé dans une autre juridiction que celle des pays d’enregistrement. Les parts ou actions de ce Fonds n’ont pas
été enregistrées et ne seront pas enregistrées en vertu de la loi US Securities Act of 1933 ou admises en vertu d’une quelconque loi des Etats-Unis,
en conséquence elles ne peuvent pas être offertes, transférées ou vendues, directement ou indirectement, aux Etats‐Unis (y compris territoires et
possessions) ou pour le compte ou au bénéfice d’une US Person ou à des US Investors au sens FATCA.
PROFIL DE RISQUE - RISQUES ASSOCIÉS AU PRODUIT
Risque de perte de capital, risque de marché actions, risque lié à la détention de moyennes et petites valeurs, risque de taux, risque de crédit,
risques liés à la gestion discrétionnaire et accessoirement, risque lié aux marchés émergents, risque de contrepartie, risque de change. Les
descriptifs et les détails figurent dans le prospectus complet de l’OPCVM. Préalablement à sa décision d’investissement, l’investisseur est invité à
consulter le prospectus pour prendre connaissance de manière détaillée des risques auxquels le fonds est exposé. Ce produit n’offre aucune garantie
de rendement ou de préservation du capital. Le capital investi peut ne pas être intégralement restitué.
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