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Horizon de placement

La vie du fonds : commentaire de gestion

1an 2 ans 3 ans

=
La chute des cours du pétrole amorcée en mai s’est poursuivie sur le mois de juin, avec un
Caractéristiques WTI sous I_es 70$ qui perd 20% sur le moig et 38% eruis les plus hauts gl’avr[l. Si cettg
. normalisation se révele durable, elle devrait mécaniquement comprimer I'inflation headline
Code ISIN: oM s . . . . .
des deux cbtés de I'Atlantique dans les 3 a 6 prochains mois. Les divergences
FR0007009717 . : P . \ , .
o économiques et monétaires entre les Etats-Unis et 'Europe s’accentuent. Face a une
AT 2L économie en expansion (PIB, ISM) portée par les services et les investissements dans I'lA
FCP et malgré des statistiques d'inflation bien au-dessus des cibles, la Fed a fait le choix du
Classification AMF: statu quo. En Europe malgré des indicateurs d’activité en contraction (PIB T1 26 révisé a -
Obligations et autres titres de créances 0.2%, PMI en contraction depuis 2 mois) et un mouvement de désinflation plus avancé
libellés en euro gu’aux Etats-Unis, la BCE a préféré procéder a une hausse de taux pour freiner tout risque
Date de création: d’effets de second tour sur les salaires.
15/04/1997
Indice de référence: A maturité équivalente (4 ans) nous avons cédé nos obligations perpétuelles BP pour
EUROMTS 5-7 ANS (>11/12/08) réinvestir en perpétuelles Total Energies, qui présentaient un meilleur rendement (4,05%

vs. 3,84%) avec une courbe senior en dessous de celle de BP (3,22 vs. 3,34%) et une
prime de subordination désormais plus attractive chez Total (83 vs. 50 bps). Sur la période
de détention, les BP ont plus que compensé le mouvement de hausse des taux avec le
portage d’'un coupon de 4,7%, une contraction des spreads senior (-60bps) et de la prime

Affectation des résultats:
Capitalisation
Fréquence de valorisation:

Jeudi de subordination (-50bps). Le profil de crédit de BP s’est amélioré grace & un plan de
Devise de référence: désendettement jugé crédible par le marché et a un T1 26 exceptionnel porté par des
EUR cours du pétrole et des revenus de trading hors normes. Alors que BP a annoncé vouloir
Clientéle: réduire son encours d’obligations hybrides, le désendettement reste soumis a des risques
Tous souscripteurs d’exécution (normalisation du trading, trajectoire FCF dans un environnement de pétrole

en baisse, perturbation des capacités de production au Moyen-Orient, cession Castrol) la
ou le profil de crédit de Total ne présente pas de tensions. Enfin, nous avons cédé nos

Droits d'entrée max:

5,00 % . . X . X . . X

- . obligations Amazon 35 pour financer des investissements sur les marchés primaires (Akzo
Lo Eaie e Nobel 29, Technip 33) et secondaires (Whirlpool 28, convertible Euronext 32)
0,00 %
Frais de gestion max: Christophe Bonnevie, CFA — Gérant de portefeuilles
0,30 %
Glossaire Historique des performances mensuelles
Ratio de Sharpe : ratio mesurant la
performance dont le fonds bénéficie pour Penl‘orrga‘nces janv. févr. mars avr. mai juin juil. aolt  sept. oct. nov. déc.  Année
chaque point de volatilité pris par rapport calendaires
a un actif dit sans risque. Fonds 094 190 270 082 068 067 1,46
Ratio d'information : mesure de sur ou 2026
sous-performance du fonds par rapport a Indice* 0,98 0,74 -2,44 0,43 0,91 0,52 1,10
son indice compte tenu du risque relatif
engagé. Fonds 032 125 -135 18 018 014 042 016 -013 125 -045 -054 242
Beta : mesure de la sensibilité de la 2025
performance du fonds par rapport  la Indice* 028 098 089 1,9 014 -001 -025 0,18 -020 109 015 -056 2,34
variation de la performance de son indice
o CETEEnED, Fonds 091 -055 119 -152 027 087 111 116 1,16 079 1,82 -060 3,19

2024

Alpha : mesure de la surou sous Indice* -089 -069 08 -140 014 055 126 109 119 -097 173 075 205
performance d'un fonds par rapport a son
indice. Plus I'apha est éleve, meilleur sont Fonds 212 -082 039 005 -016 050 066 020 -1,59 042 264 281 735
le produit et le gérant. 2023
Toutes les statistiques de risques sont Indice* 2,54 -1,62 1,37 -0,62  -0,07 0,49 0,23 0,53 -2,75 1,12 2,80 2,83 6,91

calculées sur 1 an glissant.
Fonds -0,63 -288 0,17 -1,99 -142 289 192 027 -276 -057 197 -072 -10,05
2022
Indice* -050 2,04 -1,82 -187 -023 -220 303 -278 -517 192 089 -398 -14,06
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Monceau Performance

Principaux mouvements

Performances

annuels
Achats, en % de l'actif 3000
AXA LEM 3,375% 13/05/2031 3,60 %
2800
/,/"“‘V’“’“"‘"I,‘ sy
AMAZON.COM INC 3,7% 16/03/2035 3,02 % ,ﬂﬂ'ﬂ/‘mﬁ‘ W ™ -
2000 / i
ENI SPA 4% 26/05/2035 3,00 % Aud™
Ventes, en % de I'actif
1500
BANCO SANTANDER 3.5% 17/02/2035 -3,08 %
AMAZON.COM INC 3,7% 16/03/2035 43,03 % fooo
LEGRAND SA 1,5% 23/06/2033 -2,70 % 500
01/01/2000 01/01/2005 01/01/2010 01/01/2015 01/01/2020 01/01/2025
— MONCEAU PERFORMANCE EUROMTS 5-7 ANS (>11/12/08)
Création Année 3 mois 6 mois 1an 3 ans 5ans
MONCEAU PERFORMANCE 90,96 % 1,46 % 1,69 % 1,62 % 2,31 % 12,92 % 2,83 %
EUROMTS 5-7 ANS (>11/12/08) 138,10 % 1,10 % 1,55 % 1,16 % 1,73% 10,98 % -3,57 %

Structure du portefeuille Principales Iignes

FDC STRATEGIE OBLIGATAIRE OPCVM obligations privées 6,35 %

. EDENRED 3,625% 05/08/2032 Obligations privées 3,70 %

: 1534:;5 o BP CAPITAL PLC 4,375% 19/11/2173 Obligations privées 3,13 %
459 % ENI SPA 4% 26/05/2035 Obligations privées 3,03 %
AEROPORT PARIS % 20/03/2036 Obligations privées 3,01 %

Poids des 5 principales lignes 19,22 %

en pourcentage de |'actif, hors OPCVM Monétaires

I Chbligations privées
Obligations convertibles
I COPCVM obligations privées

Bl Autre
Statistiques Allocation géographique Allocation par maturité
Fonds Indice Italie (022). <1an(002)
Alpha 1,50 % NS

Etats-Unis d'Amérique (0,21) .

Beta 92,54 % NS Pays-Bas (0,11) - > 10 ans (0,77) .

Ecart de suivi 2,94 % NS Luxembaurg (0,10) I 1830n8(0.19) I

Ratio de Sharpe 0,08 -0,11 Royaume-Uni (0,09) .

Ratio d'information 0,20 NS Espagne (0,07) I 3aS5ans(064) .

Volatilité 293% 3,14% Allemagne (0,05) . 5510 2ns (3.3 _
Exposition actions -0,27 % France (0,03) _

Sensibilité taux 5,64 NS Belgique (0,03) I Hors catégorie (0,66) .

Nombre de lignes 68 NS

Sensibilité obligataire Sensibilité obligataire
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