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Horizon de placement

La vie du fonds : commentaire de gestion

1an 2 ans 3 ans

En aodt, ce sont les actifs tangibles (I'or, les métaux, I'énergie) qui ont assuré la protection
Caractéristiques du portefeuille, bien plus que les obligations indexées. Le discours de Kevin Warsh a
Jackson Hole, nettement plus restrictif qu'attendu, a réaffirmé la priorité donnée a la

Code SIN: stabilité des prix et conduit les marchés a intégrer une hausse de taux dés septembre : le 2
FR0010967141 PSSR : . h
o ans ameéricain s'est tendu de onze points de base a 4,34% quand le 10 ans ne progressait
AT 2L que de quatre bp. En zone euro, la remontée des taux longs US a pesé sur les souverains,
FcP a quoi s'est ajoutée la réapparition d'un risque proprement francais, I'OAT a dix ans
Classification AMF: passant de 3,90% a 4,11% et son écart avec le Bund se creusant de 74 a 80 points de
Non classifié base. Dans ce contexte, le fonds progresse de 1,15%, portant la performance annuelle a
Date de création: 5,48%. . . . B
30/12/2010 Le renversement par rapport a juillet est net : aprés un mois ou la hausse des taux réels

avait pesé sur I'ensemble du portefeuille, ce sont les actifs réels qui portent désormais la
performance. Les métaux précieux en constituent le premier moteur, Newmont
s'appréciant de plus de 33% et Barrick de prés de 22%, tandis que Freeport-McMoRan

Indice de référence:
CPI FRANCE EX-TABAC

Affectation des résultats: progresse de 20% dans le sillage du cuivre. Cameco, notre principal contributeur négatif
Capitalisation de juillet, se redresse de 13% et valide notre décision d'avoir conservé la ligne, tandis que
Fréquence de valorisation: Cheniere prolonge son parcours de pres de 10%. Notre portefeuille d'obligations
Quotidienne souveraines indexées a constitué le principal frein, pénalisées par la remontée des

B 618 R rendements réels et nominaux : 'OAT 0,95% 2043 a naturellement le plus pesé (-0,1%),
EUR cumulant hausse des taux réels a long terme et de la prime de crédit francaise. Le foncier

subit la méme contrainte, Vonovia cédant plus de 8%, tandis qu'Engie et Eiffage rendent
une partie de leur parcours, pénalisés par le risque fiscal frangais.
La logique du portefeuille demeure inchangée : conserver |'exposition aux taux réels pour

Clientéle:
Tous souscripteurs

Lm e s e capter a terme la détente de la partie longue, tout en élargissant le socle d'actifs réels vers
4,75 % les métaux de I'électrification et I'or.

Droits de sortie max:

0,00 % Bruno Demontrond - Responsable gestion actions

Frais de gestion max: Franck Languillat - Directeur des gestions

0,90 %

Glossaire

Historique des performances mensuelles

Ratio de Sharpe : ratio mesurant la
performance dont le fonds bénéficie pour

chaque point de volatilité pris par rapport PZ“;{ZL’L‘;”;? janv.  févr. mars  avr. mai  juin jul.  aolt  sept.  oct.  nov. déc. Année
a un actif dit sans risque.

Ratio d'information : mesure de sur ou Fonds 6,23 4,55 -1,44 2,38 -1,83  -3,82 144 1,15 548
sous-performance du fonds par rapport a 2026

son indice compte tenu du risque relatif Indice* 0,07 029 -0,10 084 1,14 1,37 041 -0,01 4,07

engageé.

Beta : mesure de la sensibilité de la
performance du fonds par rapport a la
variation de la performance de son indice
de référence.

Fonds 0,41 0,71 -1,35 0,84 1,21 1,83 0,15 1,48 1,45 1,23 1,36 -0,13 9,53
2025
Indice* 0,11 0,41 0,36 0,26 0,42 0,82 0,14 0,58 0,50 0,67 -0,65 0,24 3,92

Fonds -2,30 -3,36 4,89 1,88 0,26 -1,72 2,21 -1,06 0,81 -1,27 2,08 -3,09  -1,03

Alpha : mesure de la sur ou sous 2024

performance d'un fonds par rapport a son Indice* 0,11 036 002 105 049 070 035 031 044 078 092 045 4,14
indice. Plus I'apha est élevé, meilleur sont

le produit et le gérant. Fonds 247 290 -0,79 -094 -244 062 298 031 076 -1,60 -0,15 100 -0,85
Toutes les statistiques de risques sont 2023

calculées sur 1 an glissant. Indice* 064 015 063 1,19 110 084 021 043 029 125 024 035 698

Fonds 3,82 4,03 4,12 0,55 0,73 -6,62 3,42 0,37 -3,24 5,51 2,20 -3,67 10,95
2022
Indice* 0,63 0,43 0,50 0,97 1,72 0,71 0,88 1,08 0,54 0,71 -0,30 1,22 9,46
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Principaux mouvements

trimestriels Performances

Achats, en % de l'actif 2200
ECOFI TRESORERIE-| 823 % 2000
1800
CENTRICA PLC 0,84 %
1600
NEWMONT MINING 0,79 %
1400
Ventes, en % de I'actif
1200
ECOFI TRESORERIE-| 912 % 1000
BARRICK MINING -230% 800
01/01/2013 01/01/2016 01/01/2019 01/01/2022 01/01/2025
FRANCO-NEVADA -2,25%
—— MONCEAU INFLATION CPI FRANCE EX-TABAC
50% €STER+8.5 pdb capi + 50% DJ STOXX —— CPI FRANCE EX-TABAC +3%
50 TR
Gest. act. Année 3 mois 6 mois 1an 3 ans 5ans
MONCEAU INFLATION 52,99 % 5,48 % -4,12 % -3,81 % 9,66 % 14,33 % 32,73 %
CPI FRANCE EX-TABAC +3% 104,11 % 4,07 % 1,77 % 3,70 % 4,85 % 14,51 % 34,46 %

Structure du portefeuille Principales lignes Allocation par notation
BTPS I/L 1,25% 15/09/2032 15,30 % 50%
45.68% FRANCE O.A.T.I/L 3,15% 25/07/2032 8,80 % 40%
FRANCE O.A.T.I/L 0,7% 25/07/2030 6,87 % 30%
—T7.31% 20%
0,67 % FRANCE O.A.T.I/L 0,95% 25/07/2043 6,41 %
10%
CHENIERE ENERGY INC 5,51 % 0% .
Caze09% Poids des 5 principales lignes 42,89 % 10%
A+ -» BBB-
en pourcentage de l'actif, hors OPCVM Monétaires AAA > AA- Hors catégorie
I Actions AAA (-0,04%) BBB (15,30%)
Obligations souveraines B AA+(4,43%) [ ND (47 13%)
I Liquidités I A+ (25,86%)
Bl Autre
en % de l'actif, hors OPCVM Monétaires et liquidités
Statistiques Allocation geographique
Fonds Indice 5 =
Alpha 24,32 % NS
Beta NS NS
Ecart de suivi 9,18 % NS
Ratio de Sharpe 0,85 -0,37
Ratio d'information 0,88 NS
Volatilité 893% 0,90 %
Exposition actions 24,86 % |
Sensibilité taux 3,51 NS
Nombre de lignes 31 NS
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